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Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund

Le migliori idee del reddito fisso  
scaturiscono dall’apertura verso  
un mondo di opportunità
Unite l’esperienza di un gestore nel reddito fisso dedicato, con la flessibilità per sfruttare 
le opportunità globali in tutti i settori del reddito fisso ed otterrete il fondo Legg Mason 
Western Asset Global Multi Strategy Fund. È tempo di cambiare il vostro modo di 
pensare al mondo del reddito fisso e prendere in considerazione un fondo che offre:

Dividi e conquista! La performance dei settori a reddito fisso globali varia a seconda delle condizioni di mercato e 
dello scenario economico.
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•	 Opportunità globali: gli investitori che si limitano alle obbligazioni domestiche potrebbero perdersi alcune delle 
migliori opportunità nell’universo dei titoli a reddito fisso.

•	 Diversificazione: approfitta del potenziale di rendimento dei mercati obbligazionari più attraenti – riducendo nel 
contempo la volatilità – investendo in una vasta gamma di segmenti, paesi, industrie e valute.

•	 Rotazione settoriale: accedi a settori che spaziano dalle obbligazioni governative meno rischiose dei paesi 
sviluppati ai più rischiosi corporate bond ad alto rendimento, o al debito dei mercati emergenti, con la flessibilità di 
rotazione degli investimenti a seconda di quei mercati e settori che offrono di volta in volta i livelli di rischio e di 
rendimento più interessanti.

•	 Un gestore professionista nel campo del reddito fisso: Western Asset dispone di specialisti degli investimenti 
in ciascuno dei principali settori del reddito fisso. Le loro abilità ed esperienze permettono di avvantaggiarsi dei 
cambiamenti di valore dei corsi obbligazionari e di selezionare quei settori in cui riconoscono le migliori possibilità 
di crescita del capitale e di generazione di reddito.

AD USO ESCLUSIVAMENTE PROFESSIONALE.

Il grafico qui sotto mostra l’importanza di detenere un portafoglio diversificato, dato che le mutevoli condizioni di 
mercato influenzano diversi settori. Rivela inoltre come i gestori che hanno l’obiettivo di investire in una gamma più 
ampia di settori possano avvantaggiarsi di tali cambiamenti ed offrire agli investitori un certo livello di flessibilitá in 
condizioni normali di mercato.

Dati al 31 dicembre 2011. Rendimenti in dollari US. Fonte: Bloomberg. 0-3mth US Treasury Bills: Merrill Lynch US Treasury Bills 0-3 Months, EMD 
Local: JP Morgan Global Bond Index Emerging Market Local Unhedged, EMD (USD Unhedged): Merrill Lynch USD Emerging Market Sovereign Plus 
Index, Global Corporate (USD): Merrill Lynch Global Broad Market Corporate Index, Global Govt Bonds (USD): Merrill Lynch Global Government Bond 
Index, Global Govt Inflation Linked (USD): Merrill Lynch Global Governments, Inflation-Linked Index, Global High Yield (USD): Merrill Lynch Global High 
Yield Index, Mortgages: Merrill Lynch Mortgage Master Index.
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Perchè Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund?

Il valore di un approccio globale multi settoriale nel lungo termine

La performance è mostrata in dollari USA, su base annuale con rolling mensile, e riflette il track record di lungo termine della strategia Western 
Asset, utilizzando il Global Multi Sector Composite.

•	 94% (160/171) periodi di 1 anno con rolling mensile di rendimenti assoluti positivi

•	 82% (140/171) periodi di 1 anno con rolling mensile di rendimenti positivi rispetto alla liquidità.

La strategia Western Asset globale e multi settoriale, lanciata nel 1996, ha realizzato rendimenti costanti per gli investitori nell’ultimo decennio, 
generando ritorni assoluti positivi e sovraperformando la liquidità per buona parte degli ultimi 10 anni (misurata su base annuale con rolling mensile), 
come illustrato nel grafico qui sotto a sinistra.

Performance costanti e track record di lungo termine

•	 Flessibilità per monitorare l’intera gamma dei titoli a reddito fisso e 
quindi svelare le opportunità esistenti

•	 Migliori opportunità di rendimento che derivano dalla rotazione 
attiva tra le principali categorie del reddito fisso quando le condizioni 
cambiano. Il gestore ha la libertà di massimizzare il rendimento 
globale con il suo approccio flessibile

•	 Minimizza la volatilità dei rendimenti, in condizioni normali di 
mercato, offrendo maggiore diversificazione tra i diversi settori del 
reddito fisso

•	 Ampio universo de investimento obbligazzionario, dai rating più 
elevati dei titoli di stato dei paesi sviluppati, alle obbligazioni ad alto 
rendimento e a quelle dei paesi emergenti.
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3-month US$ Libor Global Multi-sector Composite I dati sono stati utilizzati per evidenziare 
il maggiore track record del gestore della 
strategia globale multi settoriale. Esistono 
differenze tra l’indice composito qui sopra e 
il fondo Legg Mason Western Asset Global 
Multi Strategy Fund, incluso il numero di 
titoli, la strategia, il valore del patrimonio, 
i flussi di cassa, commissioni e spese e 
gli adempimenti normativi applicabili, 
compresi gli investimenti e le limitazioni sui 
prestiti. La performance passata di questo 
composite, quindi, non è indicativa della 
performance futura del fondo.

Fonte: Western Asset al 31 dicembre 2011. 
La performance rapresentata è al lordo delle 
commissioni di gestione in USD. Si veda 
l’informativa sulle performance per ulteriori 
assesore d’inversiori dettagli.

Track record di lungo termine dei gestori di investimento (al 31 dicembre 2011)  

L’indice Composito globale multi settoriale è stato usato per dimostrare il maggiore 
track record del gestore.

GMS Internal Benchmark*
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Il grafico mostra il track record di lungo 
termine di Western Asset nella sua strategia 
globale multi settoriale.  Avendo un rischio 
inferiore di altre strategie azionarie e high 
yield, la strategia GMS (globale multi 
settoriale) ha offerto livelli di rendimento 
più alti a partire dal lancio il 31 ottobre 
1996. Inoltre, per una piccola frazione di 
rischio incrementale, la strategia GMS ha 
offerto rendimenti maggiori anche dei bond 
corporate di classe investment grade. I 
rendimenti sono in dollari USA.

Esistono differenze tra l’indice composito qui 
sopra e il fondo Legg Mason Western Asset 
Global Multi Strategy Fund, incluso il numero 
di titoli, la strategia, il valore del patrimonio 
in gestione, i flussi di cassa, commissioni 
e spese e gli adempimenti normativi 
applicabili, compresi gli investimenti e 
le limitazioni sui prestiti. La performance 
passata di questo indice composite, quindi, 
non è indicativa della performance futura 
del fondo.



Western Asset, con più di 433,5* miliardi di dollari USA di patrimonio in 
gestione e uffici in 8 paesi, è uno dei gestori leader nel campo del 
reddito fisso. Per 40 anni si è concentrato esclusivamente nella 
gestione attiva di portafogli a reddito fisso. Western Asset è una 
succursale posseduta al 100% da Legg Mason Inc.

Western Asset impiega la sua vasta esperienza e visione globale per 
attuare un approccio altamente innovativo e diversificato nel campo del 
reddito fisso.

Western Asset utilizza un approccio di investimento orientato al valore, 
supportato da un team di 126 specialisti in ciascuno dei principali settori 
di mercato. Questo include una ricerca estensiva sul credito globale 

analizzando le società che emettono obbligazioni sia “investment 
grade” sia “sub-investment grade”.

Il gestore cerca di ovviare alle inefficienze nei mercati del reddito fisso 
per aggiungere valore ai portafogli. Il team che opera nell’ambito della 
strategia Western Asset globale e multi settoriale (GMS) attinge alle 
idee e all’esperienza di tutto il gruppo di investimento globale.

L’esperienza di Western in questi settori alla base della rotazione attiva 
tra le differenti classi del reddito fisso, e di avvantaggiarsi di titoli 
sottovalutati nei mercati globali.

Perché Western Asset?

L’asset allocation attiva di Western Asset nella gestione della strategia globale multi settoriale
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*Fonte: Western Asset as at 30 settembre 2011. 

Il grafico qui sopra illustra come Western Asset mette in pratica la rotazione attiva tra le diverse classi del reddito fisso per 
trarre profitto da quei settori che offrono di migliori profili rischio-rendimento. Fonte: Western Asset as at 31 dicembre 2011. 



Tutte le informazione al 31 dicembre 2011. Si non diversamente indicato.

Si tratta di un Comparto (Fondo) di Legg Mason Global Funds plc, fondo multi-comparto con responsabilità separate tra i comparti, costituito sotto 
forma di società di investimento a capitale variabile e di tipo aperto, incorporato con responsabilità limitata in Irlanda con numero di registrazione 
278601. E’ legittimato e autorizzato in Irlanda dalla Banca Centrale dell’Irlanda come Organismo d’investimento collettivo in valori mobiliari con lo 
status di Scheme ai sensi dell’articolo 264 dall’Autorità di vigilanza sui Servizi Finanziari (FSA).

La performance passata del Composite globale multi settoriale è stata usata per evidenziare il maggiore track record del gestore della strategia globale 
multi settoriale. Esistono differenze tra l’indice composito qui sopra e il fondo Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy, incluso il numero di 
titoli, la strategia, il valore del patrimonio in gestione, i flussi di cassa, commissioni e spese e gli adempimenti normativi applicabili, compresi gli 
investimenti e le limitazioni sui prestiti. La performance passata di questo indice composito, quindi, non è indicativa della performance futura del 
fondo.

Il presente documento non costituisce una sollecitazione all’investimento. L’investitore dovrebbe essere consapevole che gli investimenti nei mercati 
azionari sono in genere considerati come investimenti di più lungo termine, e quindi potrebbero non essere adatti a tutti. Le fluttuazioni nei tassi di 
cambio possono influenzare il valore del fondo ed il conseguente rendimento. Il presente Fondo potrebbe investire nei mercati emergenti che 
potrebbero essere meno liquidi e potrebbero avere soluzioni per la custodia meno affidabili rispetto ai mercati maturi e potrebbero comportare un 
livello più elevato di rischio. Potrà investire in obbligazioni sub-investment grade, che comportano un maggiore livello di rischio insolvenza. Le 
commissioni annuali sono imposte sul capitale, anche se questo potrebbe accrescere il reddito distribuibile, potrebbe anche erodere la crescita del 
capitale.

L’investimento nel presente Fondo è riservato esclusivamente a investitori non statunitensi, in conformità con i termini e le condizioni presenti nel 
prospetto vigente del fondo- si prega di fare riferimento alla documentazione del Prospetto Semplificato e del Prospetto, che descrive l’obiettivo e i 
fattori di rischio connessi al presente Fondo. 

Questo documento è stato redatto da fonti ritenute affidabili ma non viene garantito da Legg Mason (Europe) Limited e non rappresenta un sommario 
esaustivo o un rendiconto di tutti i dati disponibili. Le opinioni espresse sono soggette a cambiamento senza preavviso e non tengono in considerazione 
gli obiettivi specifici di investimento, la situazione finanziaria o le esigenze dei singoli investitori. 

Rilasciato e approvato da Legg Mason (Europe) Limited, ufficio di registrazione 201 Bishopsgate, Londra, EC2M 3AB. Registrata in Inghilterra e 
Galles, Società numero 1732037. Autorizzata e regolamentata dall’Autorità di vigilanza sui Servizi Finanziari. Servizi clienti +39 (0)200 681 594. 
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Per contattare
Per maggiori informazioni se prega di contattare  
Servizi Clienti: +39 (0)200 681 593
o visitare il nostro sito: www.leggmason.it

LEGG MASON WESTERN ASSET GLOBAL MULTI STRATEGY FUND

Valuta dollaro USA (Altre valute dispinibili)

Benchmark
50% indice Barclays Capital Global Aggregate, 25% Barclays Capital U.S. Corporate High 
Yield – 2% indice Issuer Capped, 25% l’indice JP Morgan EMBI+

Frequenza di pagamento 
di distribuzione

mensile / trimestrale / annuale (secondo le classi di azioni)

Investimento minimo 1.000 USD o importo equivalente

ISIN IE00B23Z7J34 (Classe A Acc. (Hedged) EUR)


